
  

 
 

 

 
 
 
 

 

加息进程缓慢 金价无惧非农 

2016-08-01 

【非农攻略】尽管 6 月初公布的非农新增就业人数大幅上涨，且远超市场预期，

但是贵金属市场承压下行一段时间后仍旧反弹，显示了目前多头基础仍然牢固。

造成这一趋势的主要原因是，美联储推迟加息。即在 7 月末的会议上，美联储

决议继续维持此前的 0-0.25%的利率，这使得美元指数大幅走跌，较为宽松的

货币继续支持贵金属市场走高。由于美联储下一次会议是在 9 月份，所以 8 月

份市场空头大幅增加的概率较低，贵金属市场或偏于在高位持稳。但是投资者

仍然要做好风险防控，因为近期美国数据运行不稳，且经济数据大幅波动的可

能性有所上升。 

 

（注：交易数据仅作为交易密集度的一个反映，不作为真实交易数据解读） 

美联储推迟加息后，黄金价格高位重回 1350 美元附近，而且反弹速度较快。来

到 1350 美元附近水平后，黄金价格后期高位阻力明显加大。此前英国退欧后国

际金价也反弹至该位置，但是高位并未继续突破。此外，如果后期数据不支撑

金价继续走高，那么短线回调的概率将会逐渐上升。 

从交易活跃度上分析，7 月份黄金交易仍然较为活跃，不过较 6 月份有所下降。

一方面是全球避险需求有所下降，即英国退欧风波逐渐平息，资金流入黄金市

场的数量较 6 月份有所下降。另一方面是 7 月份美联储会议之前，消息面较为

平淡，市场观望等待情绪浓厚。未来如果交易活跃度继续走跌，那么黄金价格

或偏于回调。 

美元指数走势图（2015 年 10 月-2016 年 7月） 
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交易数据参考 黄金价格
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（注：交易数据仅作为交易密集度的一个反映，不作为真实交易数据解读） 

从美元指数走势图上，可以看出末尾处有明显的下行趋势，而且下行坡度较大。

该趋势是在美联储推迟加息后形成的，可见美元指数对美联储的决议是非常敏

感。美联储推迟加息后，美元指数跌破了 96 附近支撑位，未来或偏于在 95-97

区间震荡，高位突破 97 之前，贵金属市场空头或很难大幅增加。此外，我们之

前已经多次强调，自从英国脱欧后，日元、欧元和英镑的影响力增加。尤其是

日元汇率的波动，与金价的联动明显走强，希望投资者能够对这一趋势有所认

识。 

非农走势现状 

 

2016 年 7 月份公布非农新增人数为 28.7 万，大幅高于市场预期，数据公布后，

黄金价格短线迅速承压。不过 6 月初公布的非农数据仅为 3.8 万，两个月的均

值仍与过去一年的均值相当。所以 7 月份公布的数据具有一定的修正性，即
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28.7 万的非农新增人数，一定程度上是对前一个月 3.8 万的修正。不过，当非

农数据与预期值差距较大时，对金价的短线影响力仍然较大。 

由于美联储推迟加息后贵金属市场多头基础较为牢固，所以除非非农数据录得

大幅走高，否则贵金属市场或不会突然大幅转空。 

ADP 对非农的参考价值 

 

7 月公布的 ADP 就业人数为 17.2 万，与非农数据相差较大。但是应该指出的是，

6、7 月份公布的非农数据并不具有普遍性，因此从非农数据和 ADP 数据均值走

势上来看，ADP 数据对非农数据仍然有参考价值。市场预期 8 月份 ADP 数据或

录得 17 万，与非农数据预期值相差不大。投资者可以在 ADP 数据公布后，上下

调整 1-2万进行非农数据的预测。 

在非农数据公布前，本周没有重要的央行会议，但是英国央行会在退欧后召开

第一次议息会议。 

本周重要日期 北京时间 重要财经事件、数据 预期数据 

8 月 3 日、周三 晚上 8:15 
美国 7 月份 ADP 就业人数增加

值 

市场预期或录得

17 万左右 

8 月 4 日、周四 晚上 7:00 英国央行公布最新的利率决议 
预期英国央行或维

持此前的利率不变 

8 月 5 日、周五 晚上 8:30 
美国 7 月份失业率和非农就业

人数增加值 

失业率或录得

4.9%，非农或录得

18 万 

提醒：如果非农数据录得出乎意料，金价走势的不确定性会增加，再次提醒投

资者做好风险防控。此外，因为夏令时缘故，非农数据的发布提前至周五北京

时间晚上 8:30 而不是冬令时的 9:30，希望投资者有所留意。 
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